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Экзаменационный
билет

Финансы и финансовый менеджмент 


Вариант 1


ИН _____________________________


Астана

Раздел 1
Тестовые вопросы
	20 баллов
	

	
	


1. Среди перечисленных ниже характеристик фондового рынка выберите важнейшую с точки зрения управления финансами предприятий:
A) фондовый рынок позволяет инвестору получать гарантированный доход;
B) фондовый рынок обеспечивает перелив капиталов в наиболее рентабельные отрасли экономики;
C) фондовый рынок представляет собой основной источник финансовых ресурсов предприятии любой организационно-правовой формы;

2. Отношение остаточной стоимости основных средств к их полной стоимости представляет собой коэффициент:
A) годности;
B) износа;
	C) выбытия



3. Определите сумму абсолютно ликвидных активов, если денежные средства - 120 тыс. у.е., краткосрочные финансовые вложения - 40 тыс. у.е., долгосрочные финансовые вложения - 100 тыс. у.е.:
A) 160 тыс. у.е.;             
B) 260 тыс. у.е.;           
		C) 120 тыс. у.е.;






4. Факторы, не оказывающие влияние на прибыль (убыток) от продаж:
A) коммерческие расходы 
B) управленческие расходы
	C) внереализационные доходы;

	


5. О чем свидетельствует ситуация: выручка от продаж выросла на 12%, средняя величина оборотных активов выросла на 8%:
	A) продолжительность одного оборота средств вырастет;


B) продолжительность одного оборота средств сократится;
	C) продолжительность одного оборота средств не изменится;



	6. Предприятие рассматривает два варианта инвестирования А и Б. В случае принятия варианта Б, альтернативными затратами будут являться:


A) доход от реализации проекта А
B) доход от реализации проекта Б
	С) расходы проекта Б.



	7. Рынок, на котором отсутствуют налоги и брокерские комиссионные, а все его участники могут совершать операции инвестирование и финансирование на одинаковых условиях, называют:


A) эффективным 
B) идеальным
	C) совершенным
 




8. Стратегия финансирования, как составная часть бизнес-плана проекта, содержит информацию по следующим вопросам:
	A) прогнозируемая налоговая отчетность предприятия с учетом и без учета проекта;


B) источники, формы и динамика финансирования проекта;
	C) отчет о прибылях и убытках;



9. Для проведения анализа ликвидности баланса активы организации группируются по степени ликвидности в:
A) три группы
B) четыре группы
	C) две группы 



10. Увеличение доли оборотных активов в общей величине активов означает:
A) не влияет на маневренность организации;
B) снижение маневренности организации;
	C) увеличение маневренности организации;



11. Как рост величины краткосрочных заемных средств при прочих равных условиях влияет на значение коэффициентов ликвидности:
А) может приводить как к повышению, так и к понижению коэффициентов ликвидности;
В) повышает значения коэффициентов;
	С) снижает значения коэффициентов;

	


	12. Финансовая рентабельность — это:


A) отношение чистой прибыли к средней величине собственного капитала;
B) отношение прибыли до налогообложения к средней величине собственного капитала;
	C) отношение прибыли до налогообложения к средней стоимости имущества;



13. Показатель рентабельности активов используется как характеристика:
A) доходности вложения капитала в имущество предприятия;
B) текущей ликвидности;
	C) структуры капитала;

	


14. Коэффициентом дисконтирования является:
A) процентная ставка, по которой начисляются проценты по срочным депозитам;
B) процентная ставка, по которой ожидаемые в будущем к получению элементы денежного потока приводятся к текущему моменту времени;
	C) процентная ставка, используемая банком для расчетов по просроченным клиентами кредитам;

	


15. Определите среднюю годовую величину кредиторской задолженности, если продолжительность финансового цикла составляет 71.38 дней, продолжительность операционного цикла 115.99 дней, а годовой объем затрат на производство продукции 100.47 млн. у.е.:
А) 12.45 млн. у.е.;  
В) 22.62 млн. у.е.;
	С) 11.19 млн. у.е.;
115.99 - 71.38 = 44.6 = C / AP → AP = 100.47 / (360 / 44.6) = 100.47 / 8,0717 = 12.45






	16. Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами определяется отношением:

	A) собственные оборотные средства / общая величина оборотных средств предприятия;


B) обязательства предприятия / собственный капитал предприятия;
	C) собственные оборотные средства / собственный капитал предприятия;


	


17. Определите коэффициент маневренности собственного капитала, если по данным бухгалтерской отчетности собственный капитал - 10,800 тыс. у.е., внеоборотные активы - 9,200 тыс. у.е., итого активы - 26,000 тыс. у.е.:
A) 0.15;             
B) 0.06
	C) 0.42
10,800 - 9,200 = 1,600 / 10,800 = 0.15



	18. Организация разместила на 2 года денежные средства в размере 100 тыс. у.е. в банке под 10% годовых на условиях простых процентов. Какая сумма будет на счету организации в конце периода:


A) 120 тыс. у.е.;           
B) 150 тыс. у.е.
	C) 121 тыс. у.е.
100 x 10% x 2 = 20 + 100 = 120




19. Смета прибылей и убытков отражает:
A) прибыль (убытки) как по основной, так и по другим видам деятельности;
B) прибыль от основной деятельности организации и чистую  прибыль;
	C) прибыль организации до налогообложения;



20. Произошло ли замедление оборачиваемости средств в расчетах организации в отчетном году, если: выручка от продаж - 80 млн. у.е., среднегодовая стоимость дебиторской задолженности - 20 млн. у.е., среднегодовая стоимость денежных средств - 5 млн. у.е., время их оборота в год, предшествующему отчетному, - 110 дней:
A) да, на 10 дней 
B) нет
	C) да, на 2.5 дня            
360 x (20 + 5) / 80 = 112.5 - 110 = 2.5;

	



















Раздел 2

       ТРЕБОВАНИЯ И РЕКОМЕНДАЦИИ ПО РЕШЕНИЮ ЗАДАЧИ:
	
	Если иное не определено условиями Задачи,  задания в задаче могут быть не взаимосвязаны. 

Каждое новое действие в ходе решения задания должно:
отражаться отдельной строкой; 
иметь заголовок, соответствующий содержанию производимых расчетов;
цифровые значения должны маркироваться единицами измерения;
сроки, периоды, даты определяются в каждом задании отдельно;

Если иное не определено условием Задания:
количество дней в году 365/366 – фактическое;
количество дней в месяце – фактическое;
дата заключения договора (Trade Date) – фактическая дата подписания документа;
дата валютирования (Value Date) - дата начала финансовой операции– конкретная дата, установленная договором;
дата закрытия финансовой операции (Maturity Date) – точная дата или событие, определенные договором.

Результаты расчетов указываются до сотых значений десятичных дробей (два знака после разделительного знака), за исключением значений факторов дисконтирования для определения приведенной и будущей стоимости.







ЗАДАЧИ

Задача № 1                                                                                30 баллов

Задание 1.	Порог рентабельности (12 баллов) 

	Расходы магазина «РадиоШарк» по продаже видеотехники на аренду и заработную плату составляют 4,200,000 у.е. в год. Товары приобретаются у поставщиков по цене 30,000 у.е. за комплект и реализуются по цене 35,000 у.е. Поставщики подняли цену до 32,000 у.е. за комплект, при этом расходы магазина на аренду и заработную плату увеличились на 5 %.

	Требуется:

	Часть 1:
	Определить порог рентабельности до изменения показателей;

	Часть 2:
	Определить порог рентабельности после изменения показателей;

	Часть 3:
	Определить цену реализации для сохранения первичного показателя порога рентабельности.



Задание 2.	Оценка инвестиционного проекта, критерии NPV, IRR (10 баллов) 

	Ресторан быстрого питания планирует приобрести 4 скутера для развозки заказов за 10,500 у.е каждый. Предполагается, что срок службы скутера будет 4 года. 
Чистые денежные потоки на один скутер составляют:
в первый год – 2,875 у.е.; 
во второй год – 3,375 у.е; 
в третий – 4,675 у.е; 
в четвертый год – 5,050 у.е. 
Стоимость капитала компании - 13%.

	Требуется:

	1
	Определите чистую приведенную стоимость проекта;

	2
	Определите внутреннюю ставку доходности;

	3
	Предоставьте предложения относительно проекта.



Задание 3.	 Расчет чистого денежного потока (5 баллов)

	Операционная прибыль компании ТОО «Зигзаг» за первое полугодие 2021 года составила 155,000 у.е. Сумма амортизационных отчислений за год составила 58,000 у.е.; начисленный налог на прибыль 35,000 у.е. Общий объем инвестиций в основные и оборотные средства за отчетный период составил 134,500 у.е.

	Требуется:

	Часть 1:
	Рассчитать величину свободного денежного потока для компании на конец первого полугодия 2021 года.



Задание 4.	 Финансовые рынки и финансовые институты (3 балла) 

	Дайте определение первичному и вторичному рынку ценных бумаг.





Задача № 2                                                                       25 баллов

Задание 1.	Операционный и финансовый рычаги (12 баллов) 

	Имеется следующая информация о результатах деятельности компании АО «Стар» за истекший год:
выручка от реализации                   1,500,000 у.е.
переменные расходы                       1,050,000 у.е.
маржинальная прибыль                     450,000 у.е.
постоянные расходы                          300,000 у.е.
операционная прибыль                      150,000 у.е.
собственный капитал                         600,000 у.е.
долгосрочный кредиты                      150,000 у.е.
краткосрочные кредиты                       60,000 у.е.
средняя ставка процента по заемным средствам 40%

	Требуется:

	Часть 1:
	Определить на сколько процентов необходимо снизить постоянные расходы, чтобы при сокращении выручки на 25%, компания сохранила 75% операционной прибыли, представьте необходимые расчеты.

	(а)
	15%-х дивидендов акциями;

	(б)
	25%-х дивидендов акциями;

	Часть 2:
	Определите силу финансового рычага (DEL), при EBIT, равной 150,000 у.е.





Задание 2.	Темп прироста прибыли. Операционный рычаг (8 баллов) 

	Объем реализации продукции на предприятии за год равен 600 млн. у.е. Общие переменные издержки составляют 300 млн. у.е., постоянные издержки – 250 млн. у.е. Планируется увеличить объем реализации на 10 %, не выходя за пределы релевантного диапазона.

	Требуется:

	Часть 1:
	Определить сумму прибыли, соответствующую новому уровню выручки от реализации:

	(а)
	с помощью темпа прироста;

	(б)
	с помощью операционного рычага;

	Часть 2:
	Сравнить полученные результаты.




Задание 3.	 Индикаторы рисковости финансовых активов (5 баллов) 

	Меры риска – показатели, характеризующие уровень риска. Рисковость события (явления, действия, актива) может оцениваться уровнем вариации некоторой его характеристики, рассматриваемой как ключевая при принятии решения в отношении этого события. 
В частности, для оценки вариации можно воспользоваться такими статистическими коэффициентами, как размах вариации, дисперсия, среднее квадратическое отклонение называемое иногда стандартным, и коэффициент вариации.

	Требуется:  
Определить индикаторы рисковости финансовых активов и раскрыть понятия:

	(а) 
	методика рейтингования 

	(б)
	бета-коэффициенты 

	(с)
	доходность и регулярный доход





Задача № 3                                                                        15 баллов

Задание 1. 	Стоимость финансирования привилегированных акций (5 баллов) 

	Компания ТОО «Радиант» имеет 50,000 привилегированных акций в обращении. Эти акции имеют установленную стоимость 20 у.е., дивиденды в сумме 2 у.е. на одну акцию и текущую цену, обеспечивающую доходность 9.75%. Эмиссионные затраты по новым привилегированным – 2.7% после вычета налога.

	Требуется:

	Часть 1:
	Определить рыночную стоимость привилегированных акций ТОО «Радиант»

	Часть 2: 
	Определить ставку финансирования привилегированных акций с учетом затрат на размещение



Задание 2.	Выбор Финансирования  (5 баллов)

	ТОО «Ария» (далее «Компания») занимается производством музыкальных инструментов. Компания планирует запустить производство гитар и для этого им необходимо купить новое оборудование стоимостью 100,000 у.е. Руководство Компании рассматривает два варианта для финансирования проекта:
Первый вариант: Взять банковский кредит под 12% годовых с равными ежеквартальными выплатами в течение трех лет.
Второй вариант: Дилер готов профинансировать покупку оборудования, такое финансирование потребует от Компании ежеквартальных выплат в сумме 10,400 у.е. в течение трех лет.

	Требуется:

	Часть 1:
	Какой из двух вариантов необходимо выбрать ТОО «Ария», основываясь только на финансовой информации и игнорируя налогообложение. Представьте необходимые расчеты.



Задание 3. 	Финансовый учет и управление предприятием (5 баллов) 

	Перечислите, как минимум, 5 видов пользователей финансовой отчетности (далее «ФО»). Вкратце опишите зачем ФО им нужна и какие выводы помогает сделать.






Задача № 4                                                                   10 баллов

[bookmark: _Hlk188277972]Задание 1.	Чистая приведенная стоимость инвестиционного проекта. (6 баллов)

	Инвестор из страны А рассматривает возможность инвестирования в стране В. Первоначальные затраты равны 150 000 денежных единиц А. Альтернативные издержки по инвестициям равны 12%. Ожидаемые денежные поступления в валюте В и ожидаемый курс, соответственно:
1 год   400 тыс. у.е      6.1
2 год   500 тыс. у.е      6.2
3 год   600 тыс. у.е      6.2

	Требуется:
Определить чистую приведенную стоимость инвестиционного проекта



Задание 2.	Финансовые Инструменты  (4 балла) 

	Финансовый инструмент  – любой договор, в результате которого одновременно возникают финансовый актив у одной компании и финансовое обязательство или долевой инструмент – у другой.  Финансовые инструменты классифицируются на первом уровне на: первичные и вторичные (синонимы:  встроенные/производные/деривативы)

	Требуется:
Сравнить два инструмента, договоры лизинг и факторинг определить основное различие этих операций
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